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Contexto Macroeconómico 2024 - 2025 

 
A.1. Contexto macroeconómico en 2024/25 

1. Contexto internacional 

Según estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), en 2024 la economía global 
creció un 3,3%, evidenciando una desaceleración marginal respecto del ejercicio anterior, 
cuyo resultado fue del 3,3%, y en 2025 se crecería un 2,8%. 
En el primer semestre del 2025, la economía global estuvo atravesada por las medidas 
comerciales del Presidente de los Estados Unidos. El 2 de abril, en un evento que el propio 
gobierno denominó como “Liberation Day” anunció una suba de los aranceles para todo el 
mundo en una magnitud pocas veces vista. Si bien hubo idas y vueltas con todos los países, 
el hecho es que los aranceles efectivos de EE.UU. con el resto del mundo subieron. De esta 
manera, la Reserva Federal adoptó una actitud de prudencia hasta ver los efectos que 
tendrá esta medida en la inflación y en la actividad económica. Luego de la baja de la tasa 
de referencia en diciembre, el banco central decidió mantener el rango en 4,25 – 4,50 
puntos básicos. 
En cuanto a los commodities, hubo mucha volatilidad en este período, principalmente en 
los energéticos producto de la guerra entre Israel e Irán. El barril de petróleo Brent llegó a 
cotizar en torno a los US$ 78 luego de varias semanas en valores cercanos a US$ 64. A su 
vez, la cotización del dólar a nivel mundial registró una fuerte caída, siendo un factor alcista 
en el precio de los commodities. 
 
2. Escenario local 

El entorno nacional estuvo impactado por el acuerdo con el FMI y la salida del cepo 
cambiario. El 11 de abril el ministro de Economía, Luis Caputo, juntamente con el 
presidente del BCRA, Santiago Bausili, anunciaron el fin del cepo cambiario y la 
consecuente unificación del tipo de cambio. No obstante, la liberación no fue completa ya 
que algunas (pocas) restricciones permanecen. Para las personas humanas la eliminación 
del cepo fue total. Además, se eliminó la percepción de 30% para la compra de dólares para 
atesoramiento aunque seguirá para los consumos por tarjeta de crédito. Para las personas 
jurídicas, todavía existen restricción para la compra de divisas y para el giro de utilidades y 
dividendos acumulados en el pasado, aunque el año que viene podrían girar las obtenidas 
en 2025. Para los stocks, se lanzó un nuevo BOPREAL con un límite hasta los US$ 3.000 
millones, aunque finalmente se suscribieron solamente US$ 845 millones.  
En lo que respecta al acuerdo con el FMI, el desembolso inicial fue mayor a lo esperado 
inicialmente: ingresaron US$ 12.000 millones que engrosaron las reservas internacionales. 
Además de este primer desembolso inmediato, durante 2025 el BCRA recibirá, según lo 
estipulado por el acuerdo, U$S 11.100 millones más, de los cuales U$S 3.000 millones 
corresponden al Fondo, U$S 6.100 millones a otros organismos y U$S 2.000 millones a un 
acuerdo con bancos del exterior alcanzado por el BCRA (REPO). Finalmente habrá  más 
desembolsos por parte del Fondo Monetario Internacional para los siguientes años los 
cuales totalizarán U$S 5.000 millones más que vendrían en siete cuotas semestrales de US$ 
723 millones a partir de mayo del 2026, sujeto a revisiones del Staff.  
La principal novedad es el cambio en el régimen cambiario. Se pasó de un esquema de 
crawling peg del 1% mensual a un esquema de bandas cambiarias divergentes con un techo 



que comienza en $1.400 y que irá creciendo a un ritmo del 1% mensual y un piso que 
arrancará en $1.000 e irá decreciendo al 1% mensual. En este régimen, el BCRA se 
compromete a comprar dólares en el piso de la banda para evitar que el precio siga 
cayendo, mientras que en el techo de la misma se compromete a vender.  
Además, se estableció un nuevo régimen monetario orientado al monitoreo estricto de la 
cantidad de dinero. Este nuevo régimen reemplaza al régimen monetario actual que se 
basaba en un límite fijo a la base monetaria amplia (BMA). El BCRA comunicó las metas  
para el agregado monetario M2 transaccional privado en pesos, que será el agregado target 
a partir de ahora y que consiste en la suma del circulante en poder del público más los 
depósitos a la vista (cuentas corrientes y cajas de ahorro) del sector privado (excluyendo 
las que son remunerados). La entidad monetaria informó que las metas para 2025 son un 
poco más estrictas de lo que se requeriría y que las fijaron así para asegurar la transición 
de la política monetaria y cambiaria y para afrontar mejor la cambiante situación 
internacional. 
En el acuerdo con el FMI, el gobierno se compromete a acumular reservas internacionales 
netas. Desde un primer momento el equipo económico había señalado que no iba a 
comprar dólares en el centro de la banda. Luego, el 9 de junio se anunciaron medidas que 
tuvieron el objetivo de ayudar a fortalecer las reservas internacionales del BCRA. Se 
informó que se incorporará en el cronograma de licitaciones de títulos públicos para 2025 
la modalidad de suscripción directa en dólares de títulos que tengan un plazo mayor a un 
año, con un límite mensual de US$ 1.000 millones. Estos títulos podrán ser suscriptos tanto 
por residentes como por no residentes. En total, el gobierno colocó US$ 1.500 millones a 
través de este canal. 
Por otro lado, el jueves 22 de mayo, el vocero presidencial, Manuel Adorni, anunció junto 
al Ministro de Economía, Luis Caputo, el Presidente del BCRA, Santiago Bausili y el titular 
del ARCA, Juan Pazo una serie de medidas que apuntan a flexibilizar las ob ligaciones de 
información al ente recaudador en relación al patrimonio y uso de recursos de los agentes 
económicos. Uno de los objetivos de estas medidas es alentar a que la gente utilice sus 
tenencias en otras monedas (principalmente en dólares) con un fin transaccional además 
de como reserva de valor. 
Otro evento que generó ruido tanto económico como político fue el fallo de la jueza del 
tribunal del Distrito sur de Nueva York, Loretta Preska, en el caso sobre la estatización de 
YPF. El 29 de junio, la justicia de EE.UU. ordenó a la Argentina que entregue en un plazo no 
mayor a 14 días el 51% de las acciones de YPF al fondo demandante (Burford Capital LLC) 
en forma de pago parcial de la mencionada sentencia en contra en primera instancia. Para 
cumplir con dicha sentencia, se debería contar con el permiso de 2/3 del Congreso. 
Asimismo, en el reciente fallo de la jueza Loretta Preska se puede leer lo siguiente: “La 
República tiene varias opciones que puede perseguir legalmente: recibir el permiso del 
Congreso Nacional por dos tercios de los votos (para transferir las acciones de YPF), tomar 
medidas para cambiar la ley, o cumplir con la sentencia a través de un acuerdo separado 
con los demandantes”. El 10 de julio el gobierno apeló el fallo buscando llevar el caso a la 
segunda instancia en la justicia estadounidense. Sin embargo, el 14 de julio, la jueza Preska 
rechazó dicha apelación implicando que el Estado Argentino podría quedar en desacato si 
los demandantes solicitan a la jueza que así lo dictamine. No obstante, el 15 de julio el 
gobierno argentino obtuvo un fallo favorable en la Corte de Apelación del Segundo Circuito 
de Nueva York mediante el cual se suspende por “tiempo indeterminado” la orden de 
entrega del 51% de las acciones de YPF en poder del Estado Nacional.  
  

2.1. Datos económicos 



2.1.1 Actividad económica  

La actividad económica continuó creciendo en los primeros cinco meses del 2025.  En ese 
período el EMAE creció 6,1% interanual (promedio de enero a mayo de 2025 contra ese 
promedio de 2024). Además, utilizando la serie desestacionalizada se puede observar que 
el nivel del indicador de actividad en mayo está 0,7% por encima del valor de diciembre del 
2024. Por sectores, los sectores que más crecen respecto a 2024 son Intermediación 
financiera (+27,2%), Comercio mayorista, minorista y reparaciones (+9,7%), Construcción 
(+8,2%) y Hoteles y restaurantes (+8,1%).  
 
 2.1.2 Precios 

En el primer semestre del año, la inflación acumulada fue del 15,1%, con un promedio 
mensual del 2,4%. En el margen, la inflación de junio fue del 1,6%, levemente superior al 
1,5% de mayo, pero por debajo del 3,7% de marzo, la máxima variación mensual registrada 
en el 2025. En este período, los precios Regulados subieron 14,2%, por debajo de la 
inflación general, mientras que la inflación núcleo fue del 16,7%. Los precios estacionales 
subieron solamente 6,7%. 
 
2.1.3 Finanzas públicas 

En el primer semestre, el Sector Público Nacional registró un superávit financiero de 0,36% 
del PBI, apenas por debajo del que se registró en 2024 (0,44%). En lo que respecta al 
resultado primario, se observó un superávit de 0,9% del PBI. Este resultado se  produce 
como resultado de una caída de los ingresos (-1,7% interanual en términos reales) en 
paralelo a un aumento en los gastos (+4,6%) producto de una base de comparación muy 
baja. Dentro de los ingresos hay que tener en cuenta que se eliminó el impuest o PAIS en 
diciembre del 2024, que es parcialmente compensada por una mayor recaudación de 
impuestos ligados a la actividad económica. 

2.1.4 Sector externo 

En cuanto a los resultados de la balanza comercial, se acumuló un superávit de US$2.788 
millones en el primer semestre, cuando el mismo período del año anterior había arrojado 
un verde de US$10.742 millones. La mejora se explica por un incremento del 4,0% en las 
exportaciones, que alcanzaron los US$39.742 millones, mientras que las importaciones lo 
hicieron en 34,6%, con un resultado de US$36.954 millones. Con respecto al nivel de 
reservas internacionales, con datos al 30 de junio, las mismas se ubicaron en US$ 39.973 
millones, por encima de los US$ 29.640 millones del cierre del 2024. 

2.2 Política monetaria  

Las Letras Fiscales de Liquidez (LEFI), instrumento emitido en julio del año pasado por parte 
del Tesoro Nacional para ayudar al BCRA a eliminar por completo el stock de pases pasivos 
remanentes, tienen como fecha de vencimiento el 17 de julio de 2025. A partir del 10 de 
julio de 2025, el BCRA anunció que dejará de ofrecer a las entidades financieras la 
posibilidad de suscribirlas. La entidad monetaria indicó que, en adelante, los bancos podrán 
reorientar estos saldos, colocados en Lefis, a otras aplicaciones como sus cuentas 



corrientes en el BCRA, títulos del Ministerio de Economía, cauciones en el mercado privado 
u otros instrumentos que ellos determinen.  
Asimismo, la entidad monetaria informó que en anticipación a su vencimiento, el Ministerio 
de Economía y el BCRA canjearán el stock de LEFI en el activo del BCRA por un portafolio 
de títulos de corto plazo en pesos (LECAPs) con cotización en el mercado secundario e 
indicó que conforme al mandato establecido en el Artículo 4 de la Carta Orgánica, el BCRA 
podrá participar activamente en el mercado secundario de títulos públicos de corto plazo 
toda vez que determine que su participación sea necesaria para contribuir al buen 
funcionamiento del mercado de capitales. 
Finalmente, en su comunicado, el BCRA indicó que este reordenamiento consolida un 
marco de control de agregados monetarios más convencional, eliminando la noción de 
“tasa de interés de política monetaria” propia de esquemas como el inflation targeting. En 
su lugar, la tasa de interés será determinada endógenamente por el mercado, en línea con 
un régimen centrado en los agregados monetarios. 

A.2. El Sistema Financiero en 2024 

En el primer semestre, los préstamos en pesos al sector privado crecieron un 32,7% en 
términos reales lo cual se suma a la expansión del año pasado que fue de 52% acumulando 
un 87,2% en los últimos 18 meses. Si consideramos pesos más dólares esta cifra escala 
hasta 106% mostrando claramente los beneficios sobre el sector privado del denominado 
efecto crowding in que consiste en el retiro del Estado como demandante principal de los 
fondos captados por el sistema financiero y su consecuente reconducción hacia  el sector 
privado. 
  

A.3. Perspectivas para 2025



A junio de 2025, el panorama económico global se encuentra en una encrucijada crítica. 
Tras una aparente estabilización en 2024, el FMI revisó a la baja sus proyecciones de 
crecimiento mundial, en un contexto de crecientes tensiones comerciales, incertidumbre 
política y condiciones financieras más restrictivas. El crecimiento global, que se había 
mantenido en torno al 3% en los últimos años, enfrenta ahora riesgos significativamente 
inclinados a la baja, con una desaceleración más marcada de lo previsto en las principales 
economías avanzadas y emergentes 
 
Uno de los factores más disruptivos ha sido la escalada en las políticas arancelarias. Desde 
febrero de 2025, Estados Unidos implementó múltiples rondas de aumentos de tarifas, 
culminando en abril con una aplicación casi universal. Estas medidas provocaron  fuertes 
correcciones en los mercados financieros, aumentos en los rendimientos de los bonos y un 
deterioro generalizado en la confianza de consumidores e inversores.  
La incertidumbre en torno a la política comercial alcanzó niveles sin precedentes, afectando 
negativamente las decisiones de inversión y consumo a nivel global.  
En paralelo, el proceso de desinflación ha perdido impulso. Aunque la inflación general 
continúa descendiendo, en varias economías ha habido un repunte de la inflación 
subyacente, especialmente en bienes y servicios no energéticos. En muchos países, la 
inflación aún se mantiene por encima de las metas de los bancos centrales, lo que limita el 
margen para flexibilizar la política monetaria. 
El FMI también advierte sobre desequilibrios estructurales que podrían amplificar la 
vulnerabilidad global. Entre ellos, destaca el envejecimiento poblacional, que presiona las 
cuentas fiscales y reduce el potencial de crecimiento, y los desafíos asociados a la 
integración de migrantes y refugiados, especialmente en economías emergentes.  
Además, la persistencia de déficits fiscales elevados en economías clave, como Estados 
Unidos, y la creciente desigualdad en la distribución del ingreso, representan riesgos 
adicionales para la estabilidad macroeconómica. 
Para nuestro país, las consultoras económicas concentradas en el Relevamiento de 
Expectativas de Mercado del BCRA esperan un crecimiento del 5% en el nivel de actividad 
de 2025 y del 3,5% para 2026. Por trimestre, la economía crecería 0,4% en el segundo, 0,7% 
en el tercero y 0,6% en el cuarto. La inflación de 2025 esperada del REM es del 27%. Para 
junio se espera una inflación del 1,8% y para el resto de los meses, el REM espera que la 
inflación continúe en estos niveles, llegando al 1,5% en noviembre (estacionalmente bajo).  
En cuanto a la expectativa de la evolución del tipo de cambio nominal, se espera que el 
año termine en $1.324. Por su parte, las expectativas de tasa de interés TAMAR se ubican 
en 27,99% para fin de año. Por el lado de la balanza comercial, se espera un superávit 
comercial de US$ 6.133 millones. 

Situación del Mercado Asegurador 

Las entidades aseguradoras existentes al 30 de junio de 2024 ascienden a 191, de 
las cuales 16 se desempeñan en Seguros de Retiro, 32 exclusivamente en Vida (incluye: 
Colectivo, Individual, Salud, Accidentes Personales y Sepelios), 14 con exclusividad en 
Riesgos del Trabajo y 5 en Transporte Público de Pasajeros. Las restantes 124 entidades se 
dedican a operaciones de otros Seguros de Daños Patrimoniales, o hacen operaciones 
“Mixtas” (es decir que cubren tanto Seguros Patrimoniales como de Personas).  
 
 
Cantidad de Operadores según su Actividad Principal- Mercado Asegurador 
 



 
 
 
La cantidad de entidades reaseguradoras se ha mantenido constante en 15 desde 

2021. 
 

Cantidad de Operadores según su Naturaleza Jurídica - Mercado Reasegurador 
 

 
 
 
 
La actividad del sector se mide a través de la Producción, entendiéndose por tal al 

monto de las Primas Emitidas Netas de Anulaciones. Durante el Ejercicio Económico 
2023/2024, la producción total del Mercado alcanzó a más de 13.552 mil millones de pesos, 
mostrando un crecimiento nominal del 256,1% respecto del año anterior, no pudiendo 
compensar el crecimiento inflacionario arrojando una disminución real del nivel de 
actividad del 4,2% 

 

 
 
Producción en relación con el PBI: señala la importancia de la producción del sector 

asegurador en la economía nacional. En la serie se observa que el sector alcanza para 2024 
el 3,7% del mismo (incluye la actividad de seguros y reaseguros local). La variación respecto 
al año anterior es de 0,5 puntos porcentuales. 

 
La Producción para el Ramo Vehículos Automotores, estuvo cercana a los 5.468 mil 

millones de pesos, representando así un 48,7% de los Seguros de Daños Patrimoniales y 
liderando así el segmento. Los seguros para el Ramo de Riesgos del Trabajo, se ubicaron en 
el orden de los 2.876 mil millones de pesos posicionándose como el segundo Ramo de 
mayor Producción (25,6% del segmento) 

 
Participación por Ramos – Daños Patrimoniales  
 



 
 
Los Ramos de Vida Colectivo y Vida Saldo Deudor suman en conjunto 

aproximadamente 816 mil millones de pesos, y participando así con un 48,2% de la 
producción total de Seguros de Personas 

 
Participación por Ramo – Seguros de Personas 
 

 
 
 

 
Descripción del Negocio y Evolución de las Operaciones 

En la actualidad Supervielle Seguros S.A. se mantiene trabajando y enfocado 
especialmente en la comercialización de seguros tales como: Accidentes Personales, Bolso 
Protegido, Vida, Hogar, Broken Bones, Mascotas, Bicicleta, Integral de Comercio, 
Tecnología Protegida, Desempleo entre otros. Dicho encuadre se está llevando a cabo a 
través de las redes del Banco Supervielle S.A. y el canal digital, como así también con la 
emisión de seguros de Credit Related y otros seguros dirigidos a satisfacer las necesidades 
de nuestros clientes en los distintos puntos de contacto. 

Durante el presente ejercicio la compañía incorporó la comercialización de seguros 
en el canal de venta de caja rápida en sucursales del banco.   

Adicionalmente, estaremos desarrollando distintos canales de comercialización 
digitales que nos permitirán acceder a más clientes. 

Supervielle Seguros S.A., como parte del grupo empresario, adhiere al marco de las 
políticas financieras y los valores y principios adoptados por la organización.  

 

Estructura y Organización de la sociedad y el grupo económico 



Grupo Supervielle brinda una amplia gama de servicios financieros y no financieros y cuenta 
con más de 135 años de experiencia operando en Argentina. La Compañía se enfoca en 
ofrecer soluciones rápidas a sus clientes mientras se adapta de manera efectiva a los 
cambios en evolución dentro de la dinámica de la industria. Grupo Supervielle opera 
múltiples plataformas y marcas y ha desarrollado un ecosistema diverso para responder a 
las necesidades de sus clientes. Desde mayo de 2016, las acciones de Grupo Supervielle 
cotizan en ByMA y NYSE. Una muestra más de su valor, solidez y compromiso con el 
fortalecimiento de la economía nacional. Al día de la fecha, Grupo Supervielle cuenta con 
130 sucursales bancarias, sucursales virtuales, sus canales digitales y una red de alianzas, 
sirviendo a 2 millones de clientes activos. 
 
La Compañía opera a través de las siguientes subsidiarias: (i) Banco Supervielle, el séptimo 
banco privado más grande de Argentina en términos de préstamos; (ii) Supervielle Seguros, 
una compañía de seguros; (iii) Supervielle Productores Asesores de Seguros, un bróker de 
seguros; (iv) Supervielle Asset Management, una sociedad gerente de fondos comunes de 
inversión; (v) Supervielle Agente de Negociación, un bróker que ofrece servicios a clientes 
institucionales y corporativos, (vi) IOL, el bróker online minorista líder; (vii) Portal Integral 
de Inversiones, una plataforma que ofrece productos online relacionados con inversiones 
financieras, (viii) Espacio Cordial, una compañía que ofrece productos de retail no 
financieros, y (ix) MILA, una compañía especializada en la financiación de créditos para 
automotores. Sofital, una sociedad holding dueña de acciones de las subsidiarias de Grupo 
Supervielle, también forma parte del Grupo. 
 
Tratamiento y Aplicación del Ajuste por Inflación 

 
Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea, pesos 
argentinos al 30 de junio de 2025, reconociendo los efectos de la inflación en forma 
retroactiva. La reexpresión de los saldos iniciales se calculó considerando los índices de 
precios publicados por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos.  
  
Con fecha 12 de febrero de 2019, la Superintendencia de Seguros de la Nación publicó la 
resolución RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA, complementada por la circular IF-2019-
17698428-APN-SSN#MHA de fecha 22 de marzo de 2019, donde establece que a partir del 
cierre 30 de junio de 2020 los estados contables correspondientes a ejercicios económicos 
completos o periodos intermedios, deberán presentarse ante la Superintendencia de 
Seguros de la Nación expresados en moneda homogénea. 
  
Mediante circular IF-2019-64632649-APN-SSN#MHA de fecha 17 de julio de 2019, la 
Superintendencia de Seguros de la Nación establece las definiciones para la reexpresión de 
los rubros específicos de la industria, que complementan lo establecido por la RT N° 6, la 
Resolución de JG N° 539/18 y Guías de aplicación emitidas por la FACPCE.  
  
Con fecha 1° de julio de 2020, la Superintendencia de Seguros de la Nación emite una nueva 
circular IF-2020-42010661-APN-GE#SSN, donde se establece el marco normativo respecto 
al orden de aplicación de las normas de ajuste por inflación: Resolución RESOL-2020-147-
APN-SSN#MEC del 5 de junio de 2020; Circular IF-2019-64632649-APN-SSN#MHA de fecha 
17 de julio de 2019, complemento de la Resolución RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de 
fecha 7 de febrero de 2019 y la circular IF-2019-17698428-APN-SSN#SSN del 22 de marzo 
de 2019; Resolución Técnica N° 6, resoluciones complementarias y guías de aplicación 
emitidas por la FACPCE, que se aplicará supletoriamente para los casos no contemplados 
en las Resoluciones dictadas por este Organismo. Adicionalmente, se confirma la vigencia 



de la Resolución N° 28.873 del 6 de agosto de 2002, la que podrá utilizarse para cuestiones 
no alcanzadas en la normativa anteriormente descripta. 
  
En la misma circular la Superintendencia de Seguros de la Nación establece que el 
patrimonio neto de apertura es 30 de junio de 2019, en consecuencia, solo se presentará 
la información comparativa correspondiente al balance general y a los anexos 
patrimoniales y no se presentará la información comparativa para el resto de los estados y 
anexos. Esta situación aplica a partir de los estados contables al 30 de junio de 2020 y 
estados contables por períodos intermedios sucesivos hasta el 31 de marzo de 2021. A 
partir de los estados contables cerrados al 30 de junio de 2021 se presenta información 
comparativa correspondiente a todos los estados y anexos. 
  
Respecto a las relaciones técnicas, de acuerdo con la resolución RESOL-2020-00147-APN-
SSN# de fecha 5 de junio de 2020, las mismas se confeccionan en moneda constante, 
excepto por lo definido en la resolución RESOL-2023-283-APN-SSN#MEC respecto al capital 
a acreditar por primas y capital a acreditar por siniestros, los cuales se mantienen a valores 
históricos. 
  
Por último, se estipula que las decisiones societarias de distribución de utilidades sobre los 
resultados cerrados en el presente balance anual se considerarán sobre bases homogéneas 
(no históricas), contemplando así el efecto inflacionario al momento de su decisión. 

 
 
 

Situación Patrimonial, Resultados, Generación y Aplicación de Fondos e Índices 
Financieros – Relaciones Técnicas 

Principales variaciones de Activo y Pasivo  
 

Al 30 de junio de 2025, el activo total de la sociedad es de miles de pesos  
$ 35.841.906. 

El pasivo total de la sociedad asciende a miles de pesos $ 19.430.085, producto de 
la operatoria habitual de la compañía. 

El patrimonio neto al cierre del ejercicio asciende a la suma de miles de pesos  
$ 16.411.822.   

A continuación, se detalla la composición del activo, pasivo y patrimonio neto de la 
Sociedad en sus principales rubros: 

 



  

 
Resultados 

 
A continuación, se detalla la composición del cuadro de resultado de la compañía: 

 

El resultado del ejercicio fue positivo por la suma de miles de pesos $ 9.903.372 con 
un resultado positivo de la estructura técnica de miles de pesos $ 19.060.890 y la pérdida 
de la estructura financiera asciende a miles de pesos $ 4.083.252; completa el cuadro de 
resultados, el impuesto a las ganancias por miles de pesos $ 5.074.266. 

 
Generación y Aplicación de Fondos  

 
La estructura de generación o aplicación de fondos no se detalla debido a que la 
Superintendencia de Seguros de la Nación no exige la presentación del estado de flujo de 
efectivo. 
 
Índices Financieros – Relaciones Técnicas 

2025 2024

Resultado estructura técnica $ 19.060.890 $ 14.645.291

Resultado estructura financiera (incluye RECPAM) $ -4.083.252 $ -4.164.559

Resultado operaciones ordinarias $ 14.977.638 $ 10.480.732

Impuesto a las ganancias $ -5.074.266 $ -4.510.282

Total Resultado Neto $ 9.903.372 $ 5.970.450

RESULTADO
Al 30 de junio de



 

 

 
 

Contratos y convenios 

La Sociedad no posee contratos con representatividad patrimonial que no estén 
enmarcados en el curso ordinario de sus negocios. 

 

Composición y situación de Activos Fijos Significativos 

La Sociedad posee cuatro unidades funcionales de inmuebles ubicadas en Reconquista 320, 
de la ciudad Autónoma de Buenos Aires, de las cuales tres son destinadas a renta y una de 
uso propio. Los bienes de uso están valuados a su costo de adquisición reexpresado, 
considerando las pautas mencionadas en Nota 1.3, neto de la correspondiente 
amortización acumulada. La amortización es calculada por el método de la línea recta, 
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida útil 
estimada.  

 

Al 30 de junio de 2025 la Sociedad ha valuado sus inmuebles de uso y de renta a su costo 
reexpresado siguiendo los lineamientos establecidos en la Nota 1.3., neto de sus 
depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas por el método de lín ea 



recta en base a la vida útil estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para 
extinguir sus valores al final de su vida útil.  

 

Para los inmuebles existentes al 30 de junio de 2024, el costo fue determinado conforme 
la Circular IF-2024-72138983-APN-GE#SSN emitida por la SSN con fecha 10 de julio de 2024, 
la cual estableció que la última tasación obtenida al 30 de junio de 2024 que cumpla con 
los requisitos mencionados en punto 39.1.2.3.1 del R.G.A.A., debe ser considerada como 
“Costo atribuido” a dicha fecha. 
 
 
 
Proyecto de Distribución de Utilidades 

El resultado del ejercicio cerrado el 30 de junio de 2025 fue una ganancia de miles 
de pesos $ 9.903.372. El Directorio resolverá posteriormente a la fecha de la emisión de los 
presentes estados contables, la distribución de los resultados del ejercicio. En principio, se 
optará por no destinar suma alguna a la Reserva Legal dado que ya se encuentra reservado 
el 20% del Capital más aportes de los accionistas, y por otro lado, se considerará una 
distribución de dividendos, desafectando la misma en su totalidad del resultado del 
ejercicio, y de quedar remanente se constituirá Reserva Facultativa.  

 
 
Relación con Sociedades Controlantes  

La Sociedad controlante de Supervielle Seguros S.A. es Grupo Supervielle S.A.  Dicha 
sociedad posee el 95% de las acciones. 

 
 
Objetivos para el próximo ejercicio 

Durante el próximo ejercicio nos encontraremos frente al desafío de seguir 
consolidando los negocios de seguros actuales y a su vez desarrollar nuevos canales 
comerciales y productos de seguros, poniendo el foco en los segmentos Minorista, 
Emprendedores y Profesionales y Previsional.   

De forma paralela mantendremos el programa de capacitación continua, y la 
permanente selección e inducción de colaboradores en todas las áreas de la compañía que 
integraran células de trabajo multidisciplinarias operando bajo metodologías ágiles .  

En el camino de este plan de crecimiento y desarrollo de nuestra compañía estamos 
evaluando toda la tecnología disponible para aplicar a la transformación digital de los 
negocios de la manera más eficiente y efectiva.  

 

Agradecimientos 



En primer lugar, agradecemos especialmente a nuestros clientes, por elegirnos y 
transitar junto a nosotros este camino de favorables cambios y prósperos desafíos.  

A su vez, queremos agradecer y reconocer el trabajo de todos los colaboradores y 
del equipo profesional que conforma la organización y a los señores accionistas por su 
continuo respaldo. Es gracias a su persistente apoyo, que la entidad se encuentra preparada 
para encarar los retos del próximo ejercicio con confianza y determinación.  

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 11 de agosto de 2025. 



BALANCE GENERAL

SUPERVIELLE SEGUROS S.A.

30/06/2025

Compañia:

Balance al:
ACTIVO

Anexo 30/06/2025 30/06/2024

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante

1

2

DISPONIBILIDADES

Total Según Anexo 1

INVERSIONES

Total Según Anexo 2

CREDITOS

3 PREMIOS A COBRAR

Total Según Anexo 3

4

Total Según Anexo 4

REASEGUROS

TOTAL

BIENES DE USO

Total Según Anexo 7

7

7

Total Según Anexo 7

OTROS ACTIVOS

Total Según Anexo 4

COASEGUROS4

Total Según Anexo 5

OTROS CREDITOS5

Total Según Anexo 6

INMUEBLES6

35.841.906 34.712.001

974.365 1.731.734

1.884.739

0

1.093.558

135.085

13.033.39313.193.214

5.138

2.532.088

14.421.70616.291.596

13.819

1.357.792

0

2.277.116

382

1.608.181
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BALANCE GENERAL

Anexo 30/06/2025 30/06/2024

SUPERVIELLE SEGUROS S.A.

30/06/2025

Compañia:

Balance al:

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante

8 CON ASEGURADOS

Total Según Anexo 8

(-)Siniestros Pendientes a/c Reaseguradores

Total Sin Pend a/c Reas Según Anexo 4-2

4

4

TOTAL PASIVO

PARTICIPACIÓN DE TERCEROS EN SOCIEDADES
CONTROLADAS

9

10

19.430.085 16.544.769

DEUDAS

CON REASEGURADORES

Total Según Anexo 4-2

CON COASEGURADORAS

Total Según Anexo 4-2

FISCALES Y SOCIALES

Total Según Anexo 9

Total Según Anexo 10

OTRAS DEUDAS

11

Total Según Anexo 11

COMPROMISOS TÉCNICOS

10 PREVISIONES

Total Según Anexo 10

9 CON PRODUCTORES

Total Según Anexo 9

PATRIMONIO NETO (Según estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 35.841.907 34.712.001

1.819.666 1.353.868

(27.678) (62.428)

(75.784) 15.282

0 0

2.990.220 2.548.163

7.431.580 5.050.393

1.542.627 1.523.095

5.712.310 6.057.244

37.144 59.152

0 0

16.411.822 18.167.232
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ESTADO DE RESULTADOS

SUPERVIELLE SEGUROS S.A.

30/06/2025

Compañia:

Balance al:
Estado de Resultados

SUBTOTALES

Comparativo Ej
Anterior

30/06/202430/06/2025Anexo

Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante

ESTRUCTURA TECNICA

12

13

16

16

16

14

16

16

14.977.638

RESULTADO DEL EJERCICIO 9.903.372 5.970.450

ESTRUCTURA FINANCIERA

49.485.106

(9.021.181)

0

0

0

(21.407.188)

4.153

0

19.060.890 14.645.291

(4.083.252) (4.164.559)

0

0

(5.074.266)

PRIMAS Y RECARGOS DEVENGADOS

SINIESTROS DEVENGADOS

RESCATES

RENTAS VITALICIAS Y PERIODICAS

OTRAS INDEMNIZACIONES Y BENEFICIOS

GASTOS DE PRODUCCION  Y GASTOS DE
EXPLOTACION

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

RESULTADO TÉCNICO

RESULTADO ESTRUCTURA FINANCIERA  (Incluye al
RECPAM)

PARTICIP. DE TERCEROS EN SOC. CONTROLADAS

RESULTADO DE OPERACIONES ORDINARIAS

RESULTADO OPERACIONES EXTRAORDINARIAS

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

0

10.480.732

0

(4.510.282)
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SUPERVIELLE SEGUROS S.A.Compañia:

Balance al: 30/06/2025

                                             ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

RAMO APORTE DE LOS PROPIETARIOS

 OTRAS

 RESERVAS
 TOTAL

 RESULTADOS

 ACUMULADOS

 TOTAL
 PATRIMONIO

 NETO

 RESERVA

 LEGAL
 TOTAL

 AJUSTES
 NO

 CAPITALIZ.

 APORTES
 NO

 CAPITALIZ.

 CAPITAL
 ACCIONARIO

 A EMITIR

 CAPITAL
 ACCIONARIO

 EN
 CIRCULACION

GANANCIAS RESERVADAS 30/06/2025

RESERVA
REVALÚO
TÉCNICO

 TOTAL
 PATRIMONIO

 NETO

30/06/2024

Cifras expresadas en miles de pesos

8.583 22.864.4063.649.210 182.57813.042SALDOS INICIO DEL EJERCICIO S/ EECC ej. Ant. 18.167.2328.309.8026.208.2213.625.960 6.025.6431.625 0

Modificaciones de Saldos

SALDOS INICIO DEL EJERCICIO

Saldos Modificados

Distribucion Resultados

1.625 13.042 8.583 3.625.960 3.649.210 6.208.221182.578 6.025.643 8.309.802 18.167.232

Distribución de Resultados - Reserva Legal

0 00 00Distribución de Resultados - Otras Reservas 0(3.960.260)3.960.2600 3.960.2600 0

Distribución de Resultados - Honorarios

0 (7.668.107)0 00Distribución de Resultados - Dividendos en efectivo (11.000.000)(2.000.000)(9.000.000)0 (9.000.000)0 0

Distribución de Resultados - Dividendos en acciones

Suscripción de Capital

Desafectación de Capital

Suscripción de Compromisos irrevocables de aportes

Capitalización Aportes no Capitalizados

Capitalización Ajustes no Capitalizados

0 22.864.406

Pagina 1 de 2

Resultado ejercicio/período

SALDOS AL CIERRE DEL
EJERCICIO/PERIODO

16.411.8222.492.392 10.270.2202.309.814182.5783.649.2101.625 13.042 3.625.9608.583

9.903.3719.903.371

0

5.970.450

18.167.232



SUPERVIELLE SEGUROS S.A.Compañia:

Balance al: 30/06/2025

                                             ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

RAMO APORTE DE LOS PROPIETARIOS

 OTRAS

 RESERVAS
 TOTAL

 RESULTADOS

 ACUMULADOS

 TOTAL
 PATRIMONIO

 NETO

 RESERVA

 LEGAL
 TOTAL

 AJUSTES
 NO

 CAPITALIZ.

 APORTES
 NO

 CAPITALIZ.

 CAPITAL
 ACCIONARIO

 A EMITIR

 CAPITAL
 ACCIONARIO

 EN
 CIRCULACION

GANANCIAS RESERVADAS 30/06/2025

RESERVA
REVALÚO
TÉCNICO

 TOTAL
 PATRIMONIO

 NETO

30/06/2024

Cifras expresadas en miles de pesos

Capitalización Ganancias Reservadas

Desafectación de Reservas

Incremento Patrimonial por fusión

Reducción Capital art. 206º Ley Soc. Com.

Reducción Capital art. 205º Ley Soc. Com.

(892.122)Revalúo Técnico de Inmueble

0 (2.107.395)0 00Ajuste por Inflación del Ejercicio (658.782)(1.982.694)1.323.9120 1.323.9120 0
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Resultado ejercicio/período

SALDOS AL CIERRE DEL
EJERCICIO/PERIODO

16.411.8222.492.392 10.270.2202.309.814182.5783.649.2101.625 13.042 3.625.9608.583

9.903.3719.903.371

0

5.970.450

18.167.232
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